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INTRODUCAO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo servir de ferramenta para o planejamento e
aplicacio de investimentos a ser seguida pelos membros responsaveis pela gestdo e administragdo dos

recursos provenientes dos participantes e patrocinador do FPSM - Porto Maua-RS. Recursos estes,
conforme definido pela Resolugdo 3.922, de 25 de novembro de 2010, emanada do Conselho

Monetdrio Nacional, sdo compostos por: disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital,
demais ingressos auferidos pelo RPPS, aplicagbes financeiras, titulos e valores mobiliarios, ativos

vinculados por lei e demais bens, e direitos e ativos com finalidade previdenciaria.

Consoante o artigo 4° da Resolucdo 3.922/2010, é dever dos responséveis pela gestdo do RPPS,
antes do exercicio a que se referir, a definigdo da Politica Anual de Investimentos dos recursos de
forma a contemplar, no minimo: o modelo de gestdo a ser adotado; a estratégia de alocagdo dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos; os
objetivos de investimento, incluindo os parametros de rentabilidade perseguidos que devem visar a
manuteng¢do do equilibrio financeiro e atuarial; gest3o de risco, devendo esta levar em conta os limites

de diversificag8o e concentragiio entre ativos; e demais possiveis restrigdes de investimento.

Implementada com sucesso, uma Politica de Investimentos, busca atingir os mais elevados
niveis de prudéncia, boa fé e diligéncia, observando apropriados padrdes éticos, de forma a garantir o
cumprimento do dever fiducidrio da Entidade em relagdo aos participantes, assistidos e patrocinadores

do plano de beneficios.
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Potirica DE INVESTIMENTOS — FPSM — PORTO MAUA-RS

OBJETIVOS DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por finalidade garantir o custeio do sistema de previdéncia dos servidores
publicos efetivos do Municipio de Porto Maua - RS mediante contribuigio do respectivo ente publico,
dos servidores ativos e inativos, aposentados e dos pensionistas, observados os critérios que

preservem o equilibrio financeiro e atuarial e o disposto no art. 40 da Constitui¢do Federal.

MIETA ATUARIAL
O objetivo de retorno deve, primeiramente, adequar-se ao perfil de risco do investidor e as
restricbes e limitagSes por ele e a ele impostas, além de respeitar as necessidades de mobilidade de

investimentos e de liquidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais,

Tendo isto em vista, os recursos financeiros administrados pelo Fundo deverdo ser aplicados de
forma a buscar um retorno igual ou superior a meta atuarial de longo prazo, IPCA {indice Nacional de

Precos ao Consumidor Amplo), acrescido de taxa de juros de 6% a.a. (sels por cento ao ano).

Para referéncia de taxa de juros, pode-se utilizar, como forma de estimagdo e adequacéo da
taxa de juros a ser utilizada como meta atuarial, a média das taxas dos titulos plblicos NTN-B dos
ultimos trés anos, adequada a duragdo do passivo do plano. A duragédo do passivo, por sua vez, pode
ser calculada encontrando a média ponderada dos prazos dos fluxos de pagamentos de beneficios de

cada plano, liquidos de contribuigdes incidentes sobre esses beneficios.

Nesta politica de investimento, utilizar-se-a a mesma taxa de juros definida e utilizada na
avaliacdo atuarial inicial. Entretanto, ressalta-se que esta meta atuarial estabelecida serd avaliada
anuaimente, podendo sofrer ajustes futuros de forma a adequar-se as expectativas de retorno de

longo prazo.

EXPECTATIVA DE MIETA ATUARIAL PARA 2017
Segundo previstes do Relatdrio Focus de 18/11/16, o IPCA deve encerrar o ano de 2017 em

4,93%. De Janeiro a Outubro de 2016, o indice j& acumulou 5,78% no ano.

Dada esta expectativa de 4,93% a.a., pode-se esperar que o IPCA mensal médio (de janeiro a
Dezembro) seja de 0,42% - resultando em uma meta atuarial média mensal de 0,92%. Atualmente, a
faxa média didria do DI é de 0,052%. A taxa DI acumulada mensal gira em torno de 1,05%-1,11%,

dependendo do niumero de dias Gteis no més.

Hay!
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Relatério Focus

Meta Atuarial {IPCA + 6% a.a.}

Expectativa IPCA 2017 4,80% 11,08%
Meta Selic 2016 13,75%
Meta Selic 2017 10,25%
* Relatdrio Focus de 18/11/16 - Mediana Top 5.

Indicad_ores " Taxa Média % (252 dias ﬁteis). : Variaggo Didria %
Taxa SELIC BC (a) 13,90% 0,052%
DI Over Extragrupo (b} 13,88% 0,051%

* Resenha Anbima de 28/11/16.

PERFIL DO FUNDO

Os dados abaixo foram retirados do Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial - DRAA

do exercicio de 2016, enviado em 11/08/2016.

Plano Previdenciario:

Situagﬁo Atuarial
Aliguota (%}

Situagfo Avaliagdo Atuarial
- Aliquota {%)

Ente Federativo 10,00 10,00
Taxa de Administragdo 1,00 1,00
Ente Federativo - Total 11,00 11,00
Segurados Ativos 11,00 11,00
Aposentados 11,00 11,00
Pensionistas 11,00 11,00

As contribui¢des atualmente vertidas ao FPSM -~ Porto Maud somam 22,00% (11,00% para o

servidor ativo-aposentado-pensionista e 11,00% para o Municipio).

O quadro abaixo sintetiza a relagdo de servidores ativos, inativos e pensionistas do FPSM —

Porto Maua:

Civil Previdenciario:

‘Quantidade

Média Base Calc. ou Vr.

Populagéo Coberta . Beneficio Idade Média
F M Total F M F |

Servidores - Camara 1 0 1 R$944,29 R$0,00 44.00
Aposentados - invalidez 0 1 1 R$0,00 R$1.430,62 58.00
Aposentados - Tempo de Contr. 5 1 6 R$1.338,66 RS$1.143,31 63.00 83.00
Pensionistas 1 1 2 R$1.144,77 R$3.932,02 61.00 12.00
Servidores - Prefeitura 41 58 99 RS$1.590,51 R$1.680,41 39.10 43.70
Servidores - Prof. Prefeitura 11 0 11 R$2.797,75 R$0,00 42.50
Servidores iminentes - Prefeitura 0 1 RS0,00 R$2.388,07 60.00
Servidores iminentes - Prof. Prefeitura 1 0 R$4.082,02 RS0,00 53.00
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O Plano Previdencidrio encontra-se deficitdrio (resultado atuarial) no montante de R$

5.246.355,70.

Plano Previdencidrio:

Resultado Atuarial
Ativos garantidores dos compromissos do plano de beneficios R$7.601.261,25

Provisdo matematica dos beneficios concedidos R$1.626.029,91
Provisio matematica dos beneficios a conceder R$11.221.587,04
Provisio matematica para cobert. de insufic. financ. asseg. por lei RS$0,00
RESULTADO ATUARIAL (R$5.246.355,70)

De acordo com a idade média dos servidores, o horizonte de investimento do FPSM - Porto

Maua é de longo prazo.

Geralmente, quanto maior for o horizonte de um investimento, maior tende a ser a capacidade
de um investidor tolerar riscos, visto que eventuais perdas poderdo ser recuperadas nos préximos

anos. Logo, maior também seria a possibilidade de um gestor obter melhores retornos.

Tolerancia ao risco pode ser definida como a capacidade financeira de um investidor agregada

a disposicio que o mesmo tem de assumir riscos afim de alcangar seus objetivos de retorno.

Seguindo a mesma légica, temos que quanto maior for a Reserva Atuarial (Ativo Atuarial —
Passivo Atuarial) de um fundo RPPS, maior tende a ser a capacidade de o mesmo tolerar riscos mais
elevados, visto que neste caso o fundo teria uma reserva que poderia ser usada para compensar

eventuais perdas.

De acordo com o Relatério de Reavaliagio Atuarial do ano de 2016, o resultado atuarial do
Plano Previdencidrio é desfavoravel. A avaliagio atuarial projeta um déficit atuarial no valor de RS

5.246.355,70.

Acrescenta-se que o Comité de Investimentos ndo demonstra-se confortavel com elevadas

exposicdes em ativos de renda fixa ou variavel de alta volatilidade.

O horizonte de investimento do FPSM — Porto Maua é de médio e longo prazo e seu perfil de

investidor é conservador.
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FUNCIONAMENTO DO FUNDO

MIODELO DE GESTAO
Conforme o Art.15, § 1o, | da Resoluciio 3.922/2010 a gestdo das aplicagbes dos RPPS podera

ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.

Em atendimento a norma, o FPSM — Porto Maud adotard o modelo de gestdo prépria de

recursos.

Caracteriza-se como gest3o prépria dos recursos, quando o RPPS realiza diretamente a
execucdo da politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos,

respeitados os pardametros da legislagdo.

Conforme estabelecido pela Portaria MPS n° 440, de 03 de Outubro de 2013, caso o fundo opte
pelo modelo de gestdo prépria, o responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS deveré ser pessoa
fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo
efetivo ou de livre nomeac3o e exoneracdo, e apresentar-se formalmente designado para a funcéo por

ato da autoridade competente.

Estando de acordo com a Portaria n® 440, o Fundo dispde do servidor de carreira devidamente
certificados com CPA-10 pelo 6rgido competente, Anbima, o qual sera responsavel pela gestdo dos

recursos do fundo: Lia Mara Nonnennmacker.

Administradores de Carteira de Valores Mobilidrios

Fica estabelecido que, havendo necessidade futura de contratagdo de servigo terceirizado de
administracdo de carteira, a mesma deverd ser executada por uma pessoa juridica devidamente
autorizada para exercer a fun¢do pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, recaindo
conjuntamente aos gestores, comité de investimentos e conselho administrativo, a definicdo dos

demais critérios de contratagao.

Contratagdo de Consulioria

Na selecdo, acompanhamento e avaliagio do desempenho de ativos e de produtos de
investimento, os responsdvel pela gestdo dos recursos do FPSM — Porto Maua serdo auxiliados por
uma Consultoria de Valores Mobiliarios, especialmente contratada para esta finalidade, que elaborara
relatérios bimestrais para avaliacdo do desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do

Instituto.
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De acordo com a Resolugio 3.922/2010, esta consultoria deverd ser realizada por uma ou mais

pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade autorizada para tanto pela CVM.

Agente Custodiante

Relativamente & custddia de titulos e valores mobilidrios, reza a Resolugio 3.922/2010 do CMN,
artigo 17, que, salvo para as aplicacdes realizadas por meio de fundos de investimento, a atividade de
agente custodiante, responsdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes
realizadas no &mbito dos segmentos de renda fixa e varidvel, deve ser exercida por pessoas juridicas

registradas na CVM.

RESPONSABILIDADES DOS GESTORES

Os responsaveis pela gestdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social deverdo:

. assessorados pelo Comité de Investimentos, realizar a selecdo, acompanhamento e
avaliagdo do desempenho de ativos e produtos financeiros que integram a carteira do Instituto;

) elaborar modelo de gestdo a ser adotado;

. observar as informacgdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente
idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos, para
fins de utilizacio como referéncia em negociages no mercado financeiro, antes do efetivo
fechamento de operag¢des (Resolugdo 3.922/2010);

. zelar pela promocéo de elevados padrdes éticos na condugdo das operagdes relativas as
aplicac®es dos recursos operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos,
operacionais e de controle das aplicacBes (Portaria MPS n® 519/2011);

. elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas nas aplicagBes dos recursos do RPPS e a
aderéncia & politica anual de investimentos e suas revisdes e submeté-los as instancias superiores de
deliberacio e controle {Portaria MPS n° 519/2011);

. assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relagdo de
prestacio de servicos e ou consultoria nas operagdes de aplicagdo dos recursos do RPPS e da
regularidade do registro na Comissiio de Valores Mobilidrios — CYM (Portaria MPS n® 519/2011);

° condicionar o pagamento de taxa de performance na aplicagdo dos recursos do RPPS
em cotas de fundos de investimento, ou por meio de carteiras administradas, ao atendimento dos

guesitos constantes na Portaria MPS n® 519/2011);

o
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° disponibilizar aos seus segurados e pensionistas as informag¢8es contidas na politica
anual de investimentos e suas revisbes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagdo
{Portaria MPS n° 519/2011);

° na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio cadastramento,

conforme parametros definidos na Portaria MPS n° 519/2011.

Ainda, no caso de gestdo mista ou realizada por entidade autorizada, segundo a Portaria MPS

n° 519/2011, o gestor deve:

. realizar processo seletivo e submeté-lo a instancia superior de deliberagdo, tendo como
critérios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o volume de
recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros;

. exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no minimo
mensalmente, relatério detalhado contendo informac8es sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes;

. realizar avaliagdo do desempenho das aplicacdes efetuadas por entidade autorizada e
credenciada, no minimo semestralmente, adotando de imediato, medidas cabiveis no caso da

constatagdo de desempenho insatisfatéria.

RESPONSABILIDADES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Compete ac Conselho de Administragao:

I.  elaborar a proposta orcamentaria do Fundo;
IIl.  deliberar sobre a prestacio de contas e os relatérios de execugdo orgamentaria do Fundo;
l.  decidir sobre a forma de funcionamento do Conselho, elaborar o Regimento Interno, que sera
homologado pelo Prefeito Municipal, e eleger seu presidente;
IV. fiscalizar o recolhimento das contribuigBes, inclusive verificando a correta base de célculo e a
aplicacdo das aliquotas;
V. analisar e fiscalizar a aplicagdo do saldo de recursos do Fundo quanto a forma, ao prazo e a
natureza dos investimentos;
VI.  expedir instrucBes necessarias a devolugio de parcelas de beneficios indevidamente recebidos;
VI, propor a alteragdo das aliquotas referentes as contribui¢des a que alude o art.13 desta Lei, com

vistas a assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do Fundo, com base nas avaliagdes atuariais;
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Vi

Xl

Xl

elaborar, aprovar e publicar a Politica de Investimentos do Fundo para o préximo exercicio
fiscal;

garantir pleno acesso das informagtes referentes a gestdo do Regime aos segurados e
dependentes;

divulgar no quadro de publica¢des da Prefeitura Municipal e no sitio eletrénico do Municipio ou
na imprensa oficial, todas as decisdes do Conselho;

dirimir davidas quanto & aplicacdo das normas regulamentares, relativas ao RPPS, nas matérias
de sua competéncia;

deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo,

RESPONSABILIDADES DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Segundo Portaria MPS 519/2011 e alteragdes, o Comité de Investimentos é um érgdo auxiliar,

de cardter consultivo e deliberativo, no processo decisério quanto a execugdo da politica de

investimentos, cujas decises deverdo ser sempre registradas em ata. Em termos gerais, o Comité de

Investimentos é um instrumento que visa garantir a consisténcia da gestdo dos recursos do Fundo, e a

manutengio do equilibric econdmico-financeiro de seus ativos e passivos.

VI,
VI,
VI,

Compete ao Comité de Investimentos:

aprovar e propor modificagdes a Politica Anual de Investimentos a ser submetida ao Conselho
de Administracio do Regime Préprio de Previdéncia Social;

deliberar sobre a alocagdo de recursos;

fornecer subsidios para a elaboragdo ou alteragdo da politica de investimentos;

acompanhar a execug¢do da politica de investimentos;

analisar a conjuntura, cendrios e perspectivas do mercado financeiro, avaliando riscos
potenciais a carteira de investimentos;

zelar pela execugio da programag8o econémico-financeira dos valores patrimoniais;

deliberar e aprovar a contratacio de consultoria técnica na area de investimentos;

propor estratégias de investimentos para um determinado periodo;

apresentar relatério consolidado dos Investimentos ao Conselho de Administragdo do Regime

Préprio de Previdéncia Social.
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SEGMENTOS DE APLICACAO E LIMITES

LIMITES DE ALOCACAO DOS RECURSOS — RESOLUCAO 3.922/2010
O FPSM — Porto Maua decidiu pela ndo imposicdo de limites de alocagdo de recursos mais
restritivos, além dos constantes na legislacdo em vigor. Desta forma, a aplicagdo dos recursos do fundo

observard as limitacdes, vedagdes e condicBes estabelecidas na Resolugdo 3.922/2010.

Segmento de Renda Fixa

Neste segmento, os recursos do RPPS serfo aplicados em carteira propria de titulos de emissdo
do Tesouro Nacional, em operagbes compromissadas com lastro exclusivamente nesses titulos do

Tesouro Nacional, em caderneta de poupanca ou em fundos de investimento, conforme tabela abaixo:

" ALOCAGAO DE RECURSOS - RESOLUGAO 3.922/2010 -
" RendaFixa-Art.7° R o " Alocagéo Limite

Titulos Tesouro Nacional - Art, 7°, 1, "a" 100%
FI 100% Titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, | 15%

Fundos de Investimento de Rena Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 1Il, "a" 80%
Fundos de Indice de Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 1ll, "b" 80%
Fundos de Investimento de Renda Fixa - Art. 7°, IV, "a" 30%
Fundos de [ndice de Renda Fixa - Art. 7°, IV, "b" 30%
Depdsitos de Poupanca - Art. 7°, V, "a" 20%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V, "b" 20%
FI em Direitos Creditérios - Aberto - Art. 7°, Vi 15%
Fi em Direitos Creditérios - Fechado - Art, 7°, VII, "a" 0%

5%

FI Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VII, "b"

Tanto para o segmento de renda fixa, quando para o segmento de renda variavel, é admitida a
aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, desde que seja possivel
identificar e demonstrar gue os respectivos fundos mantenham as composicdes, limites e garantias

exigidas para os fundos de investimento que trata a legislagdo.

Segmento de Renda Varidvel

Neste segmento, os recursos do Fundo poderdo ser aplicados nos seguintes fundos de

investimento:
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" ALOCACAO DE RECURSOS - RESOLUCAC 3.922/2010
Renda Varidvel - Art. 8° L Alocagiio Limite

F1 Acbes Referenciados - Art. 8°, | 30%
Fl de indices Referenciados em Agbes - Art. 8°, I 20%
Fl em AgOes - Art. 8%, Il 15%
Fl Multimercado - Aberto - Art. 8°, IV 5%
FI em Participacoes - Fechado - Art. 8°, V 0%
Ft Imobilidria - Negocia¢do em Bolsa - Art. 8°, Vi 5%

Ambos, Fundos de Investimento de A¢des Referenciados e Fundos de indices Referenciados em

Acbes, devem ser vinculados a um dos seguintes indices: Ibovespa, I1BrX ou IBrX-50.

Segmento Imoveis

As aplicagBes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os imoveis
vinculados por lei ao RPPS, que poderfo ser utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de

investimento imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores,

Limites Adicionais ~ Resolugfio 3.922/2010

° As aplicacdes dos recursos referidas no art. 70, inciso V, ficam igualmente
condicionadas a que a institui¢do financeira ndo tenha o respectivo controle societario detido, direta
ou indiretamente, por Estado (Art. 11).

. As aplicacdes dos regimes préprios de previdéncia social em fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento serfio admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que
os respectivos fundos mantenham as composi¢des, limites e garantias exigidas para os fundos de
investimento (Art. 12).

. As aplicacBes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice, a que se referem o art. 70, incisos lll e IV, e
art. 80, inciso |, ndo podem exceder a 20% {vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime
préprio de previdéncia social (Art. 13).

. O total das aplicacbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um

mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento} do

patriménio liquido do fundo (Art. 14).
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Operagdes com Derivativos

De acordo com a Resolugdo 3.922/2010 do CMN, a Unica classe de ativos passivel de aquisi¢do
direta pelos RPPS é a representada pelos titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados
no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC). Além dos depdsitos de poupanga em instituiges
financeiras de baixo risco de crédito, a alternativa possivel de investimento dos RPPS é somente

através de fundos de investimento de diferentes classes de ativos, rendimentos e riscos.

Além disso, o artigo 23 da Resolugdo 3.922/2010, veda aos RPPS aplicar recursos na aquisi¢do
de cotas de fundo de investimento cuja atuag¢do em mercados de derivativos gere exposi¢do superior a

uma vez o respectivo patrimonio liquido.

Empréstimos de Titulos e Valores Mobilidrios
Consoante o Parecer do Ministério da Previdéncia Social niimero 052/2011, o Fundo poderd
emprestar/alugar cotas de fundos de indice, desde que esteja de acordo com o disposto na Instrugdo

CVM n° 359, de 22 de janeiro de 2002.
Segue em anexo entendimento do TCE — RS com relagdo as aplicacGes realizadas pelos RPPS.

Aplicagbes em Bancos Pablicos

Conforme Parecer ntimero 017/2004 emitido pelo TCE-RS (o qual examinou a possibilidade de
depésito de disponibilidade de caixa de entes publicos referentes a recursos de finalidade
previdencidria em Instituigdo Financeira ndo oficial), os recursos dos RPPS devem estar aplicados em

bancos publicos ou em instituigdo financeira que seja controlada por instituigdo estatal.

No caso de investimentos em Fundos de Indice negociados em Bolsa ou Fundos de
Investimento Imobilidrios negociados em bolsa, os recursos devem ser aplicados via instituicdo

financeira controlada por instituicdo estatal.

PRECIFICACAO E MIARCACAO DE ATIVOS

No caso de aquisicdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional em carteira propria, o gestor

responsave! deverd utilizar o critério de precificagdo de marcagio a mercado.

O mesmo ocorrerd caso o FPSM — Porto Maud opte por delegar a administragdo de carteira a
uma entidade autorizada terceirizada: deverd a gestdo do Fundo exigir a utilizagdo da marcagdo a

mercado dos referidos titulos.
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CONTROLE E GERENCIAMENTO DE RISCOS

Risco DE MIERCADO
O FPSM — Portc Maua buscard o gerenciamento e controle de risco de mercado de suas
alocacdes através do acompanhamento no minimo mensal de mensuragdes diérias de niveis de risco,

utilizando-se da métrica Value-at-Risk (VaR) de 1 DU (dia Gtil) e 97,5% de intervalo de confianga.

O VaR é uma medida de probabilidade que serve para mensurar a maior perda
possivel/esperada de uma determinada aplicagdo ao longo de um determinado periodo de tempo e
nivel de confianca. A carteira de recursos do Fundo ndo devera apresentar VaR superior a 3%, para

tanto, os gestores tamhém deverio monitorar a correlagéo entre os ativos da carteira.

Além disso, outras metodologias de andlise de risco deverdo ser utilizadas em avaliagdes inicias
e de acompanhamento do desempenho de fundos de investimentos e fundos de indice: desvio-padrdo,

indice de rentabilidade/volatilidade; e indice de Sharpe.

Risco DE CREDITO

O risco de crédito caracteriza-se pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em
operagdes realizadas com o veiculo de investimento considerado (fundos de investimento, carteira
administrada ou carteira prépria) ou dos emissores de titulos e valores mobilidrios, podendo ocorrer,
conforme o caso, perdas financeiras até o montante das operagdes contratas e ndo liquidadas, assim

como dos rendimentos e/ou do valor do principal dos titulos e valores mobiliarios.

O Fundo, conforme Parecer niimero 017/2004 emitido pelo TCE-RS, esta limitado a aplicar seus

recursos em bancos pUblicos ou em institui¢do financeira que seja controlada por instituigdo estatal.

O Fundo monitorard o risco de crédito de tais instituigdes tendo como base o rating das

agéncias classificadoras de risco: Moody's, S&P e Fitch.

Apos os cortes feitos a nota de crédito do Brasil, o setor financeiro Brasileiro sofreu um efeito
domind. As instituicdes financeiras raramente sdo avaliadas acima da nota de crédito soberano. Isto
ocorre pois os fatores econdmicos que afetam o pais tamhém causam turbuléncia nos bancos, e, além
disso, aumenta-se o risco de poderes regulatorios restringirem a flexibilidade financeira do sistema
bancério. Assim, toda vez que a nota de crédito do pais é rebaixada, os bancos em geral sdo afetados,

conforme demonstrado na tabela abaixo:
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Moody's Nota Moeda Estrangeira LP Data ' Perspectiva
Nota Soberana do Brasil Ba2 24/02/16 Negativa
Banco do Estado do RS S.A. Ba3 25/02/16 Negativa
Banco do Brasil S.A. Ba3 25/02/16 Negativa
Caixa Econdémica Federal Ba3 06/06/16 Negativa

S S&P Nota Moeda Estrangeira LP ‘Data ' Perspectiva
Nota Soberana do Brasil BB 17/02/16 Negativa
Banco do Estado do RS S.A. BB- 11/07/16 Negativa
Banco do Brasil S.A. BB 17/02/16 Negativa
Caixa Econdmica Federal B8 17/02/16 Negativa

Fitch "~ Nota Moeda Estrangeira LP Data © Perspectiva

Nota Soberana do Brasil BB 05/06/16 Negativa
Banco do Estado do RS S.A. BB- 22/08/16 Negativa
Banco do Brasil S.A. BB 28/06/16 Negativa
Caixa Econémica Federal BB 28/06/16 Negativa

Fonte: Site Moody's, S&P e Fitch.
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RISCO DE LIQUIDEZ
O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes do veiculo de investimento considerado, nos

respectivos mercados em que sio negociados. Sendo assim, o gestor do veiculo de investimento
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considerado pode encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e valores mobilidrios pelo

pre¢o e no momento desejado.
Para mitigar este risco, o FPSM — Porto Maud deve:

. acompanhar bimestralmente a evolugido do valor do patriménio e o nimero de investidores de
cada fundo de investimento no qual mantém recursos aplicados;
Il.  manter um percentual adequado de seus recursos financeiros em ativos de liguidez imediata,

de forma a honrar despesas futuras, sempre que o fluxo de caixa for deficitario.

AVALIACAO DO CENARIO MACROECONOMICO, FINANCEIRO E PERSPECTIVAS DE

INVESTIMENTOS

ASPECTOS GLOBAIS

No inicio deste ano, 2016, ocorreu uma recuperacdo, tanto no mercado financeiro como no
preco do petrdleo, pois havia, por um lado, a crenga de que o Reino Unido permaneceria na Unido
Europeia e de que Hilary Clinton venceria as eleicbes nos EUA, o que de fato ndo ocorreuy, ja que a
votacdo do plebiscito foi pela saida (BREXIT} e nos EUA, Donald Trump elegeu-se presidente. Com
relacdo ao petroleo, houve uma queda gradual da produgdo dos paises ndo membros da OPEP,
principalmente no Canada e na Nigéria. Além disso, a OPEP estd em vias de consolidar um acordo para

redugdo da produ¢do de petrdleo.

O Brexit colocou mais de tensdo nos mercados, acarretando numa redugdo/manutengio de
baixas taxas de juros nas economias avancadas, devido a possibilidade de uma recuperagdo mais lenta
e gradual da Zona do Euro, mantendo os mercados aciondrios estrangeiros, face a grande quantidade

de dinheiro disponivel, perto de suas maximas histéricas.

Por outro lado, Trump, com seu discurso nacionalista e protecionista, faz um contraponto a
tudo isso, aumentando a expectativa de aumento na taxa de juro nos EUA e colocando pressdo para
que as taxas de juro ao longo do mundo se elevem, principalmente nos paises em desenvolvimento.
Adicionalmente, coloca uma pressdo no cdmbio, uma vez que recursos tendem a migrar para os EUA

num cenario de elevacdo de taxa de juros,

Analisando de uma perspectiva Global, tanto o BREXIT como a elei¢do de Trump aumentam

substancialmente a incerteza institucional, econdmica e politica nas economias Mundiais,
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principalmente as mais desenvolvidas e as em desenvolvimento. Deixo claro que € extremamente
diffcil guantificar os impactos e as consequéncias. O importante é acompanhar de perto os préximos

dados e seu impacto na zona do Euro.

O crescimento da atividade real no primeiro quarto de 2016 foi melhor do que o esperado,
tanto para as economias emergentes como para as desenvolvidas, segundo aponta o relatorio do FMI,
de 16/07/2016, com o crescimento melhor do que o esperado na Euro Zona contrabalanceando o

crescimento menor do gue esperado nos EUA.

A inflagio, por sua vez, permaneceu abaixo do esperado nas economias desenvolvidas,

atribuindo-se a causa aos pregos mais baixos das Commodities.
Dado o quadro geral, abaixo alguns nlimeros que ifustram o canario acima:

O PIB do Reino Unido foi revisado para baixo, pelo FMI, em 0,2% para 2016, ficando em 1,70%
de crescimento e, para 2017, a redugdo da estimativa do PIB foi de 0,9%. trazendo a previsdo para

crescimento de 1,30%.

Nos EUA o primeiro quarto foi de crescimento abaixo do esperado, fazendo com o que o PIB
estadosunidense para 2016 tivesse uma revisdo baixista, de 2,4% para 2,2%. Os nimeros apontam
para um délar forte e poucos investimentos, principalmente em energia. No dia 26/8/2016, Janet
Yellen sinalizou em discurso em Jackson Hole gue os EUA elevara a taxa de juro de curto prazo nas
préximas semanas ou meses, face ao sélido desempenho do mercado de trabalho e a "perspectiva®
para atividade econdmica e inflagdo. Ou seja, deixa em aberto, dependendo dos dados futuros e da

confirmacdo das perspectivas.

Na zona do Euro, houve revis3o altista do crescimento em 2016, de 1,5% para 1,6%, pois apesar
da saida do Reino Unido, a demanda doméstica ficou acima do esperado, apesar dos indicadores atuais
indicarem estabilizacfo. Portanto, a revisio de crescimento para 2017 sofreu ligeira queda, de 1,6%

para 1,4%.

No Jap&o a atividade econdmica também estd levemente melhor do que o esperado, apesar da
demanda doméstica se manter fraca e a inflagdo ter caido. O Japdo também anunciou que ira adiar o
aumento na sua taxa de juro de abril de 2017 para outubro de 2019. Por outro lado o Yen {moeda

japonesa) tem se valorizado. Face a isso, o crescimento do PIB para 2016 foi revisto de crescimento de
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0,5% para 0,3%. Para 2017, a expectativa melhorou de encolhimento de 0,1% para crescimento de

0,1%.

Emergentes

Na China o cendrio de curto prazo melhorou devido ao apoio politico. As taxas basicas de juro
(o equivalente a nossa Selic) foram cortadas 5 vezes em 2015 e a politica monetaria se tornou
expansionista na segunda metade daquele ano, aumentando o gasto com infraestrutura e crédito. A
China tem baixa exposicdo ao Reino Unido, portanto a expectativa do PIB para 2016 teve um leve

aumento, de 6,5% para 6,6% e para 2017 foi mantido em 6,2%.

Na Rassia o aumento recente dos precos do Petrdleo esta dando um alivio para a economia,
apesar de estarem presentes os recorrentes problemas estruturais e o impacto das sang¢bes na
produtividade e investimento. O PIB para 2016 foi revisado de contragdo de 1,8 para contragdo de

1,2%. Para 2017, o crescimento foi revisado de 0,8% para 1%.

A [ndia tem o melhor cendrio. A atividade econdmica segue pujante, com aumento do poder de
compra da populacdo, Apesar disso, o PIB foi revisado negativamente, dado uma expectativa de
retorno dos investimentos menor do que o esperado. Para 2016, a revisdo do crescimento foi de 7,5%

para 7,4%. Para 2017, houve a mesma revisdo, de 7,5% para 7,4%.

TENDENCIAS PARA O BRASIL

Segundo a Gltima revis3o do relatério do FMI, divulgada em 15/11/2016, a confianga tanto do
consumidor como a dos empresarios parece ter atingido o fundo do pogo. Isso significa que tende a
melhorar. A retra¢io no primeiro quarto do ano foi menor do que a prevista, consequentemente, a
recessdo para 2016 foi revista, com o PIB alterando de contragdo de 3,8% para 3,3%. Para 2017,
também foi revisto o PIB, de estabilidade para crescimento de 0,5%. Ainda, colocam que as incertezas
no cenario politico, bem como na politica monetaria permanecem, colocando uma nuvem sobre as

perspectivas do pais.

O relatério ressalta que o déficit, em 2016, deve atingir 2,7% do PIB, mas que o atual governo
anunciou uma série de medidas para reduzir os gastos publicos e restaurar a confianga no pais,
citando, especificamente, a reforma fiscal, na qual o governo limita o crescimento dos gastos federais

e, também, o futuro projeto da reforma da previdéncia.
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Notério sio os desafios deste governo, mas principalmente, passar a arrecadar mais, uma vez
que no Brasil, corte de gastos sfo improvéveis. Temos que gerar um superdvit primario, no curto
prazo. Claro, as medidas de médio e longo prazo, como a reforma da previdéncia e o controle de
gastos dos estados e do governo federal, devem ser enfrentados e irdo trazer confianca ao investidor

estrangeiro.

£m 2016, atingimos o pico de desemprego no Brasil desde o inicio da série histérica, chegando
a 12 milhdes de desempregados segundo a Pnad Continua. Pelo dltimo dado do IBGE, no ultimo
trimestre 12% da populagdo brasileira estd desempregada. A boa noticia é que o desemprego esta

estabilizando, podendo ter atingido seu auge.

Taxa de desocupagéo {%) - Brasil
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Fonte: IBGE

A previsdo para a inflagdo esperada em 2016, no final de 2015, era na casa de dois digitos. Isto
n3o tem se concretizado. A inflagdo oficial (IPCA) acumulada em 12 meses é de 7,87% segundo dltimo

dado divulgado pelo IBGE, dia 09/11/2016.

A ultima previsdo do IPCA divulgada pelo relatério Focus em 21/11/2016, aponta para 6,80% no
acumulado de 2016. Segue levemente acima da meta de inflagdo, definida por 4,5% mais 20 pontos

bases, atingindo o maximo de 6,5%.

Em parte o desemprego explica a inflagdo relativamente controlada. Uma vez que a populagdo
estd desempregada, cai o consumo e, consequentemente, os pregos. Outro fator que contribuiu foi o

menor aumento dos precos administrados (energia elétrica, gas, combustiveis, etc..).
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A taxa Selic, para o fim Divida Publica Federal

do periodo, pelo boletim Focus, w00 (% do #it)
é estimada em  13,75%.
e DLSP
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(talvez via tributos) e ainda fazer  ronecece.

com que a economia cres¢a. N&o estd facil. Nossa taxa de juro real é a maior do mundo, mas um corte
na Selic, sem gue melhoremos nossa situagiio de superavit/déficit primario, pode ndo ser boa ideia. Os
dados sdo: para 2016, estima-se em RS 170,5 bilhdes o déficit primério. Ja para 2017, o déficit

aprovado é de RS 139 bilhdes. Para 2018, a previsdo ¢ um défici de RS 79 bilhGes, sendo que s6 em

2018 o cendrio sera neutro.

Vale lembrar que n3io estamos contando os juros da divida, que entrariam no calculo do
resultado nominal do pais. A divida bruta federal atingiu em junho, 68,5% do PIB, conforme demonstra

o grafico.

Apesar da leve recuperagio do prego das commodities, tanto do petréleo como do minério de
ferro a arrecadac3o continua baixa, obrigando o governo a descobrir novas formar para arrecadar

recursos, como é o caso da possivel liberagdo dos jogos de azar e cassinos.

Temos que imaginar o Brasil como uma grande empresa e nos questionar: Eu investiria dinheiro
em uma empresa que estad dando prejuizo e, até o momento, ndo estd conseguindo controlar seus

gastos? Caso positivo, a que custo? Provavelmente alto, o que explica nossa elevada Selic.

No cenério do cAmbio, conforme dito acima, existe a perspectiva de um aumento mais rapido
do que o esperado na taxa de juro estadosunidense. Caso efa ocorra, parte dos recursos disponiveis no

Brasil devem ir para aquele pais, depreciando mais o real, o que é bom para nossa balanga comercial.

Para o PIB a expectativa do mercado para 2016 é de retragdo de 3,40%. Para 2017, a

expectativa do mercado é de crescimento de 1,00%. J& o governo trabalha com crescimento de 1,60%.
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Cabe ressaltar que face a outros paises do BRIC, nossa situagdo, atualmente, é das piores,

Com relagdo aos investimentos dos RPPS, a atual taxa de juro é interessante, pois possibilita o

atingimento de meta atuarial com baixo risco.

Faz-se necessario monitorar constantemente 0 mercado em busca de oportunidades pontuais,

verificando a evolugio da nossa economia.

METODOLOGIA PARA ALOCACAO ESTRATEGICA

A alocacio estratégica dos recursos do FPSM - Porto Maua sera realizada respeitando, além da
legislacdo vigente, os objetivos do fundo, relagdo risco-retorno, e as condi¢des de solvéncia, liquidez e

transparéncia dos ativos e instituigbes financeiras.

O Fundo segue uma estratégia de investimentos conhecida como top-down. Esta estratégia
consiste em, primeiramente analisar cenarios macroecondmicos como crescimento do PiB, alteragbes
internacionais, impactos na taxa de cdmbio, taxa de juros, inflagdo e balango de pagamentos. Com
estes dados s3o feitas avaliagdes de desempenho futuro de indices de mercado de renda fixa e renda

variavel e apés, selecionam-se os indices prioritarios para investimentos.

Depois de feita a alocagio nos vértices com base na andlise top-down de tendéncia dos
mercados, dados qualitativos e quantitativos de ativos individuais sdo avaliados, afim de
selecionarmos os ativos que apresentam as melhores perspectivas de crescimento futuro e melhor

rela¢io retorno-risco dentro de um mesmo segmento.

Por fim, utiliza-se ainda o modelo da Teoria Moderna do Portfélio de Harry Markowitz, com o
objetivo de encontrar a melhor alocagio possivel entre ativos, respeitados os parametros definidos na

politica de investimento.

Frisa-se aqui, gue manter-se fiel a uma estratégia de investimento em todas as condi¢des de
mercado é fundamental para alcangar os objetivos do fundo, especialmente em tempos de volatilidade

ne mercado.

REALOCACAO DE RECURSOS
A realocacio de recursos ocorrerd sempre que a ponderagdo de qualquer classe de ativo

estiver fora dos limites definidos nesta Politica de Investimento. Neste caso, de acordo com a
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Resolucio 3.922/2010, o fundo tera um prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias para realizar esta

adequagio.

Ademais, seguindo uma gestfo ativa de investimento, os gestores poderdo realizar realoca¢Ses
taticas de recursos, visando aproveitamento de oportunidades observadas no mercado. Estas
realocacdes de curto prazo, entretanto, deverdo estar alinhadas com a estratégia de investimento de

longo prazo e ser analisadas levando-se em considerag¢do os custos operacionais aplicaveis.

ALOCACAC OBIETIVO

A previsiio para a Selic (segundo Relatorio Focus de 19/08/16 — Mediana Top 5) é de que esta
encerre o ano de 2016 em 13,75%. Para 2016, a expectativa é de queda, para 13,75%. Ou seja, no
momento, projeta-se que o COPOM decida por iniciar o movimento de queda da taxa de juros no final
deste ano, podendo ocorrer dois cortes de 0,25% nas reunides de Outubro e Novembro, ou um corte
de 0,50% na ultima reunifo do ano, agendada para Novembro. O mercado, entretanto, ao longo deste

ano de 2016, ja precificou a maior parte deste movimento.

A inflagio, medida pelo IPCA, também esta em tendéncia de queda. Espera-se que este indice
encerre 0 ano em 7,34%. De Janeiro a Julho de 2016, o indice jd4 acumulou 4,96% no ano. Neste
cenario, pode-se esperar que o IPCA mensal médio (de Agosto a Dezembro) seja de 0,45% - resultando
em uma meta atuarial média mensal de 0,94%. Atualmente, a taxa média didria do DI é de 0,052%. A
taxa DI acumulada mensal gira em torno de 1,05%-1,11%, dependendo do nimero de dias dteis no

A

mes.

Levando-se em conta o cenario-politico econdmico do Brasil, as perspectivas para a inflagédo e
taxa de juros, e a relagio risco vs. retorno dos ativos, os recursos do FPSM — Porto Maud terdo como

alocagdo estratégica uma carteira conservadora, conforme demonstrado na tabela a seguir:
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ALOCA(;AO DOS RECURSOS _
CLASSES DE ATIVOS LIMITE_ ALOCACAQ ~LIMITE
RESOLUCAO OBJETIVO MAXIMO

RENDA FIXA - Art. 7° 100%
Titulos Tesouro Nacional - Art. 7°, 1, "a" 100% 0% 100%
FI 100% Titulos TN - Art. 7°,1, "h" 100% 75% 100%
Opera¢des Compromissadas - Art. 7°, |l 15% 0% 15%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Il 80% 0% 80%
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30% 25% 30%
Depésitos de Poupanga - Art. 7°, V, "a" 20% 0% 20%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V, "b" 20% 0% 20%
Fl em Direitos Creditdrios - Aberto - Art. 7°, VI 15% 0% 15%
Fi em Direitos Creditérios - Fechado - Art. 7°, V11, "a" 5% 0% 3%
FI Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VI, "b" 5% 0% 5%
RENDA VARIAVEL - Art. 8° 0%
Fl AgGes Referenciados - Art. 8°, | 30% 0% 30%
Fl de indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, Il 20% 0% 20%
Fl em Agbes - Art. 8°, Il 15% 0% 15%
Fl Multimercado - Aberto - Art. 8°, IV 5% 0% 5%
Ft em Participagdes - Fechado - Art, 8°, V 5% 0% 3%
Fl Imobilidria - Negociagdo em Bolsa - Art. 8°, VI 5% 0% 5%

ACOMPAMHAMENTO DOS RESULTADOS

A avaliaciio serd de cardter continuo. Entretanto, no minimo trimestralmente os gestores
responsavels devem elaborar relatérios detalhados sobre: a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operagSes realizadas nas aplicagdes dos recursos do Fundo e a aderéncia a politica
anual de investimentos. Neste trabalho, os gestores serdo auxiliados uma Consuitoria de Valores
Mobiliarios, especiaimente contratada para esta finalidade, que elaborara relatorios bimestrais para

avaliagio do desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do Instituto.

Ademais, o Comitd de Investimentos tem obrigacdo de acompanhar a execugdo e

implementagdo desta politica de investimentos.

VVALIDADE

O presente documento serd valido até 31 de Dezembro de 2017.
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DIVULGAGCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Esta politica de investimentos serd divulgada por meio eletronico, através do website do
Municipio e também pela distribuicdo no formato impresso aos conselheiros representantes do Fundo
de cada secretaria desta municipalidade. Além disso, serd exposto no mural da prefeitura para livre

acesso a todos interessados.

DisPOSICOES FINAIS

A presente politica deverd ser implementada no exercicio de 2017. Esta podera,
justificadamente, ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo ac mercado ou a nova
legislacdo. Neste caso, far-se-d necessario a elaboragdo e aprovagdo de uma nova politica de
investimentos. A Resolugio 3.922/2010 exige que a politica anual de investimentos e suas revisdes sejam

aprovadas pelo érgio superior competente antes de sua implementacao.

N#o havendo alteragdes, esta Politica de Investimento deve ser revisada pelo menos uma vez ao

ano.

O presente documento foi aprovado pelo Comité de Investimentos do FPSM — Porto Mau4,

conforme Ata de Aprovacdo da Politica de Investimentos.

Porto Maud, 14 de margo de 2017,
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